%
%

‘n
‘N

Yilhk Ceyrek

Finansallar (TRY mn) 2016 1C | 20164C | 2017 1C Bazda Bazinda

Degisim | Degisim
Hasilat 476 527 559 17% 6%
Briit Kar 132 160 187 41% 17%
Briit Kar Marji 28% 30% 33%
FVOK 106 173 159 50% -8%
FVOK Mariji 22% 33% 28%
Diizeltilmis FVOK* 106 160 157 48% -2%
Diizeltiimis FVOK Mariji 22% 30% 28%
Analist FVOK ** 92 115 129 41% 12%
Analist FVOK Mariji 19% 22% 23%
FAVOK 131 200 191 46% -4%
FAVOK Mariji 28% 38% 34%
Diizeltiimis FAVOK* 131 187 190 45% 2%
DUzeltilmis FAVOK Mariji 28% 35% 34%
Analist FAVOK ** 117 142 162 38% 14%
Analist FAVOK Marji 25% 27% 29%
Net Kar 87 246 168 93% -32%
Net Kar Marji 18% 47% 30%
Yatirim Harcamalari 29 35 33 16% -5%
Yatirim/Satiglar 6% 7% 6%
*Arizi gelir/gider harig
**Hasilattan satilan malin maliyetini ve faaliyet giderlerinin gikarilmasiyla hesaplanir

SODA SANAYIi A.S. 2017 1¢ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLISKIN YORUMLAR

Sirketin paylastigi bilgiler kapsaminda; gelirlerin %77'si uluslararasi, %23'U yurtici satislardan elde
edilmigtir. Grup sirketlerinin yerel soda kulu ihtiyaclarinin bir kisminin yerel dodal soda kuli imalatgisindan
temin edilmesine yonelik karari sonucunda sirketin konsolide gelirlerinde uluslararasi satislarin payr %24
oraninda artmistir. Bununla birlikte grup i¢i satislarin toplam gelirlere orani, 2016 1. ceyrekte %30 iken,
2017 1. geyrekte %18'e gerilemis ve Soda Sanayii butin bu Grlnlerini, uluslararasi musteri portfoyliine
aktarmistir.

2017 1¢ UFRS sonuglarinda belirtildigi lizere; gelirlerin %75'i Turkiye'deki, %25'i ise Avrupa'daki
faaliyetlerden olusmaktadir.

Hasilatin %65'i soda kimyasallari ve diger Urtinlerin satisindan elde edilirken, krom kimyasallari iskolunun
konsolide gelirlere katkisi %28'dir. Elektrik satiglarindan elde edilen gelirfler, kémirle g¢alisan buhar
kazaninin operasyonel hale gelmesiyle birlikte, bu yil 2016 1. ¢eyrekteki katkisi olan %14'ten %7'ye
gerilemistir. Yeni kazan konfiglirasyonu, sirketin dogal gazla c¢alisan kojenerasyon tesisinden %50’lik bir
kapasite kullanim oraniyla faydalanmasina ve komurle c¢alisan buhar kazaninin kullanimiyla
birlestirildiginde soda kil dretim islemi igin gereken tim buhar miktarini elde etmesine olanak saglamistir.
Bu sebeple, elektrik uretimi kapasitesi ve sirketin elektrik satis kabiliyeti yari yariya azalmistir.
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Net gelir, agirlikli olarak soda ve krom kimyasallar faaliyetlerinde goériilen satis hacmi artisi ile TL'deki
deger kaybinin bir sonucu olarak yillik bazda %17 artisla 559 Milyon TL olarak gergeklesmistir. 2017
yilindan itibaren, dnceki yillarda krom kimyasallarinin gelir unsuru olarak degerlendirilen beyaz siilfat
satiglari (5 Milyon TL), artik soda segmenti kapsaminda degerlendiriimektedir. Bu kategorizasyon
degisikliginin sebebi, Grinin soda kimyasallar satis ve pazarlama ekibi tarafindan g¢ogunlukla soda
musterilerine pazarlanmasi ve satiimasidir. Adil bir karsilastirma yapilabilmesi amaciyla, verilerin iskolu
bazinda dagilimina iliskin olarak asagida yer verilmis olan sonuglar, beyaz silfat satiglarinin her iki
dénemde de soda segmentinde kategorize edildigi anlayisiyla dizenlenmis bir veri grubundan
olusturulmustur. Onceki yilin ayni dénemiyle kargilastirildiginda;

- Soda Sanayii konsolide soda kimyasallari satislarini brit hacim bazinda %4 artirmistir (532 bin
tondan 553 bin tona). Ote yandan, bu segment kapsaminda kaydedilen ton basi ortalama fiyatlar,
dogal soda Ureticisinin faaliyetlerini stirdirdigi madendeki kapasite artirrmi ve 2017 senesi iginde
Kazan madeni kapasitesinin devreye alinmasina iliskin beklentilerine bagh olarak baskilanmis,
USD bazinda %6 gerilemistir. Bu gerekgelerle ve TL'nin rezerv paralara kargi deger kaybetmesi
nedeniyle, Soda Sanayii bu igskolundan yillik %25 daha fazla gelir elde etmistir.

- Sirket krom kimyasallari brit satis hacminde %12’lik bir bliyime kaydetmistir (37 bin tondan 41
bin tona). Ote yandan, her bir (iriin kategorisinde ortalama fiyat USD bazinda %4 ile %7 aralijinda
gerilemistir. Yerel parada yasanan deger kaybi ile birlikte segment 6zelinde gelirler %34 oraninda
artmistir.

- Buhar uretimi karmasindaki degisime bagli olarak, elektrik satis hacminin %48 daha dislk oldugu
kaydedilirken (489 Milyon kWh'den 272 Milyon kWh'ye), TL bazinda ortalama elektrik birim fiyati
%1 gerilemis ve buna bagl olarak elektrik satiglarindan elde edilen gelirler %45 oraninda
daralmistir.

- USD, ortalama %26 oraninda deger kazanmistir. USD/TRY 2,9409'dan 3,6928'e yukselmis, EUR
ise %21 oraninda degerlenmistir (EUR/TRY 3,2420'den 3,9331'e yikseldi).

Satilan malin maliyeti, her iki segmentteki satis hacmi artiginin bir sonucu olarak yillik %8 artisla 373 Milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirketin déviz agirlikh gelirleri ile rezerv & yerli paranin esit dagilim gosterdigi
maliyet yapisi sayesinde ve kémdurli kazan yatiriminin devreye sokulmasi sonucunda kaydedilen soda kulu
Uretim maliyeti tasarrufunun da etkisiyle satilan malin maliyeti/gelir orani %72'den %67'ye dusmustur.

Soda Sanayii tarafindan uretilen 187 Milyon TL tutarindaki briit kar, yilik % 41 oraninda artisa ve gegen
yilin ayni déneminde kaydedilmis %28'den %33'e yikselen brit kar marjina isaret etmistir.

Soda ve diger drinlerden gelen brat kér, soda kilu Uretim maliyetindeki belirgin dusus ve iskolu bazindaki
gelirlerde gorilen artis sayesinde %39 oraninda yukselmistir. Krom segmentinde ise, rezerv para agirlikh
gelir ve yerel para birimi agirlikh maliyet yapisi sayesinde, satilan malin maliyetindeki artis, gelirlerdeki
artisin gerisinde kalmistir. Sonug olarak, krom kimyasallari faaliyetlerinden elde edilen brit kar bir dnceki
yilin ayni dénemine gore yillik %45 artmistir. Bu dogrultuda, soda kimyasallarinin ve diger rinlerin
konsolide brit kara katkisi 100 bps azalarak %64'e digerken, krom segmentinin payl %35'den %36'ya
yukselmisgtir.

Bu ceyrekte kaydedilen faaliyetlerden giderler; 2017 yilindan itibaren OECD dizenlemelerinde yapilan
degisiklikler sonucu guincellenen transfer fiyatlamasina iliskin prosedurler geregi genel yénetim giderlerinde
ve Soda Sanayii'nin grup disi satislarindaki artis kaynakli satis ve pazarlama giderlerinde kaydedilen artis
sebebiyle 2016 yilinin ayni dénemine kiyasla (58 Milyon TL’ye karsin 41 Milyon TL) %42 daha yuksektir.
Bu dénem icin faaliyet giderleri/gelir orani, % 8,5'ten %10,3’e ¢cikmistir.

Finansal raporlama esaslarina gore, faaliyetlerden kaynaklanan faiz ve kur farki gelirleri & giderleri "diger
faaliyet gelirleri ve giderleri" basligi altinda degerlendirilir. 2017 1. ¢eyrekte, Soda Sanayii'nin esas
faaliyetlerden diger net gelirleri 3 Milyon TL iken, sirket énceki yilin ayni déneminde esas faaliyetlerden 3
Milyon TL net diger gider kaydetmistir. Ceyrek bazli ortalama ddéviz kurlari dikkate alindiginda TL'nin USD
ve EUR karsisindaki deger kaybinin sirasiyla %13 ve %11 oldugu gorilmektedir. Diger yandan, TL, dénem



sonu oranlari bazinda, USD karsisinda %3 ve EUR karsisinda %5 deger kaybetmistir. Dénem igindeki
yuksek seviyelerdeki doviz kuru dalgalanmasi, daha yuksek seviyelerde net dider gelir edinilmesiyle
sonuglanmigtir.

Soda Sanayii; bu geyrekte de alti ayda bir kupon édemeli, 156 Milyon TL karsili§i USD cinsinden uzun
vadeli sabit getirili menkul kiymet satin alarak yatirim portféyini genigletmeye devam etmis ve portfoyiin
efektif faiz oranini %5,967'ye yukseltmigtir. Sirket, 1,3 Milyon TL degerinde sabit getirili menkul kiymet
degerleme farki geliri kaydetmistir (gelecek kupon 6demelerinin iskonto edilmis degeri, raporlama tarihine
kadar tahsile edilmis kupon &demeleri ve 6nceki dénemlerde kaydedilen degerleme farklar harig
Eurobond'larin nominal degerlerinin toplami). Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararindaki payl 2016 1C'de 17 Milyon TL iken, bu geyrekte 25 Milyon TL’ye ylkselmistir. Bu
dogrultuda Soda Sanayii’nin yatirim faaliyetlerinden net geliri 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin
kar/zararindaki payi dahil 2016 1. geyrek degeri olan 17 Milyon TL’den 2017 1. ¢ceyrekte 26 Milyon TL’ye
yukselmistir.

Soda Sanayii, ana faaliyet kolundaki baskilanmis fiyat ortamina ragmen, sirekli bir sekilde verimliligini
artirmaya odaklanmasinin sonucunda operasyonel performansini iyilestirmeyi basarmistir. Déneme iligkin
diizeltiimis FVOK degeri 157 Milyon TL ve FAVOK degeri 190 Milyon TL iken, marj oranlari sirasiyla %28
(2016 1. geyrekte %22) ve %34 (2016 1. ceyrekte %28) olarak kaydedilmigtir.

Soda Sanayii, hem déviz mevduatlarindaki artis hem de déviz kurlarindaki yikselis nedeniyle, gegen yil
kaydedilen 12 Milyon TL net finansman giderine kiyasla 2017'in ilk geyreginde 41 Milyon TL net finansman
geliri elde etmistir.

2017 yilinin birinci geyreginde sirket, gegen sene ayni dénemde kaydedilen 87 Milyon TL net kar ve %18
net kar marji oraniyla karsilastinldiginda; 168 Milyon TL net kar ve %30 oraninda net kar marji
kaydetmistir. Diger yandan, ceyrek bazinda degerlendirildijinde Soda Sanayi'nin net kari, USD/TRY
kurunun dénem basi ile sonu arasindaki degisimi oraninin 2016 4. geyrek degeri olan %17’den 2017 1.
ceyrekte %3’e dismesi sonucu daha disuk kambiyo kari yazilmasi sebebiyle %32 daralmistir.

2016 yilsonu ile kargilastirildiginda, Soda Sanayii'nin USD cinsinden net uzun pozisyonu 19 Milyon USD
blyimuastir (toplam varliklarda 15 Milyon ABD Dolan artis ve toplam yikumliliklerde 4 Milyon USD
azalis), EUR cinsinden net uzun pozisyonu ise 13 milyon EUR daralmistir (toplam varliklar ve toplam
yukumlaluklerde sirasiyla 15 Milyon EUR ve 2 Milyon EUR azalma). Bu dogrultuda, sirketin net uzun déviz
pozisyonu 2017 1. ceyrekte 53 Milyon TL artarak 902 Milyon TL’ye ulagmistir.

Sirketin 2017 yihnin ilk G¢ ayinda kaydettigi sermaye harcamalari 33 Milyon TL'dir.

Soda Sanayii'nin brit borcu, nakit temetti 6demelerine iliskin olarak diger ortaklara borglardaki artis
nedeniyle, 2016'nin 4. ¢geyregindeki degeri olan 384 Milyon TL'den 548 Milyon TL'ye yukselmistir. Nakit
ve nakit benzerleri bakiyesi 98 Milyon TL artarak 1.213 Milyon TL'ye ulasmistir. Sonug olarak sirket, 666
Milyon TL degerindeki net nakit degeriyle, 2016 yili sonundan 66 Milyon TL daha digsuk bir net nakit
pozisyonu kaydetmigtir.



Raporlama déneminde gerceklesen 6nemli olaylar;

Ocak 2017'de Soda Sanayii, yeni kurulan %100 istiraki araciligiyla cam elyaf sanayine yatirim kararini
aciklamigtir.

Mart 2017'de yapilan Olagan Genel Kurul'da sirketin 2016 net karindan 200 Milyon TL nakit temetti ve 77
Milyon TL bedelsiz hisse dagitimi yapiimasina karar verilmistir.

Soda Sanayii'nin yerel rakibi Eti Soda, Mart basinda Beypazari madeninde 500 bin tonluk kapasite artisina
gidildigini agiklamistir.
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